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以下資料由前源科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：前源科技股份有限公司 (股票代號：3601)

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 王清池 02-2326-9716

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購前源科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	國泰綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	104年7月6日

	認購股數（股）
	1,400,000
	300,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.12%
	0.45%

	認購價格
	31元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	前源公司主要產品為光收發模組，係結合接收和發射兩種功能，電訊號輸入後，經由雷射二極體（光發射器）將電訊號轉換為光訊號在光纖纜線中傳送，之後由另一端的受光二極體（光接受器）將光訊號轉為電訊號輸出，屬於通訊領域中的光纖通訊產業。

股票價值評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，市場基礎法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次僅就市場基礎法-股價淨值比法進行評估。

本次參考與本公司從事相同或類似業務之國內上市櫃公司104年度3~5月平均股價淨值比，區間為3.48~4.30倍，統計如下：

公司名稱

股票代號

104年3月

104年4月

104年5月

平均股價淨值比

光環

3234

3.08

3.46

3.90

3.48

華星光

4979

3.28

3.39

3.85

3.51

聯均

3450

4.05

4.25

4.59

4.30

若以前源公司103年度每股淨值10.07元作估算，每股合理價格區間為35.04~43.30元，以及參酌前源公司經營績效、未來年度預估獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本次興櫃認購價格若給予0.8倍的流動性貼水，折算後合理參考價格為28.03~34.64元，本推薦券商與前源公司共同議定興櫃認購價格為每股31元，介於上述採樣同業考量流動性貼水後之區間，故尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
公司創立於民國 90 年3月，以成為全球光通訊及網通產品之專業零組件供應商為宗旨。經營初期雖逢網路泡沫化，面對市場衰退且產品價格下滑之艱困時刻，但我們仍一秉初衷，積極進行相關投資與創新，透過強化管理來提升效率及降低成本，藉以強化公司之競爭力，同時更不斷開發出新產品。至今網路各種應用突飛猛進，3G、4G、FTTH、Data center及Big data等快速發展，促使光通訊佈建需求急速成長。公司過去的執著與努力已見成果，公司除光纖到戶外，更投入40G、100G相關產品之全面開發，以應未來之需求。
二、歷史沿革
時　間
重    要    紀    事

2001.03

1.與工研院簽訂技術移轉合約。

2.前源科技股份有限公司成立，登記資本額肆億玖仟玖佰萬元整，實收資本額叄億伍仟萬元整，主要產品為光纖通訊之主動元件及模組。
2001.04

完成1310 nm PIN Chip開發且正式出貨。
2001.06

完成155 Mbps多模模組開發且正式出貨。
2001.10

1.經濟部核准新興(New and developing)重要策略性產業之申請。
2.經新竹科學工業園區管理局核准入區設廠。
3.完成TUV之認證。
2001.12

1.完成155 Mbps雙纖(Duplex Pigtail Transceiver)之開發。
2.完成622 Mbps單模模組之開發。

3.完成1.25G單模及多模模組之開發。
2002.03

通過ISO 9001 認證。
2002.07

1.現金增資新台幣肆仟萬元整，增資後實收資本額達新台幣叄億玖仟萬元 

 整。

2.完成BiDi-directional Module之開發。
3.完成TL 9001認證。
2002.09

“具高聚光效能之平面型發光元件”及“垂直面射型激光自動反饋及光衰減裝置”兩篇專利獲證。
2003.09

OC-12 SM 1x9模組、GE MM/SM 1x9模組、GE MM/SM SFF 2x5模組、OC-3 BIDI 1x9模組、GE BIDI 1x9模組試量產成功。
2004.11

“小型可插拔之收發兩用模組結構”、“光接收發射兩用模組之匣體結構”及“小型可插拔收發兩用模組之推片定位結構”專利獲證。

2005.03

“使用LED之光次模組結構”專利獲證。

2005.06

“光次模組”及“光電元件之晶粒與次載體預結合結構”專利獲證。

2006.12

OC-48 SM DDMI SFP模組、4G FC MM DDMI SFP模組開發成功。

2007.02

GE BIDI DDMI SFP模組、OC-3 BIDI DDMI SFP模組試量產成功。
2007.10

現金增資新台幣柒仟萬元整，增資後實收資本額達新台幣肆億陸仟萬元整。
2008.05

低成本塑膠封裝光次組件獲得經濟部卓越SBIR研發成果獎項。
2009.10

轉投資安葳科技股份有限公司。
2010.02

認股權憑證轉換6,610仟元，實收資本額增為466,610仟元。

2010.09

盈餘分配轉增資194,194仟元，實收資本額增為660,804仟元，登記資本額為800,000仟元。

2011.04

成立竹南分公司。
2011.07

認股權憑證轉換125仟元，實收資本額增為660,929仟元。

2011.12

投資DIGITEK INC.。
2012.03

透過DIGITEK INC.合資設立阿卡思通信設備(無錫)有限公司。
三、經營理念

(一)品質：透過與供應商及客戶密切合作，取得國際品質機構多項認證，滿足客戶及市場需求之品質。 

(二)創新：持續透過自行研發或策略合作方式投入產品之創新研發，厚植公司競爭力，以應未來市場需求。 

(三)人本：以人為本，提供員工發揮專長之環境，培育公司未來永續發展所需人才。
四、未來展望
隨著光纖到戶及網路多項應用帶動需求持續穩定成長，以及雲端服務和物聯網發展潮流趨勢下，光通訊市場成長可期。經過多年努力公司目前已具備多項優勢，未來仍將持續在台灣進行研發及擴產，邁向國際級光通訊產品之專業零組件供應商。

前源科技公司除針對客戶需求提供客製化產品外，也配合市場需求持續開拓新應用市場，藉以提高公司的獲利能力與競爭力。營運策略將循下述方向：

1.加強滿足客戶的需求，穩固並強化客戶關係。

2.與客戶策略合作，增加產品廣度並擴大公司營運規模。

3.配合客戶訂單需求，維持最佳經濟規模與產出效率。 

4.持續強化製程管理能力，維持長期競爭優勢。

5.加強自動化程度提升人員產值。

6.透過自行研發與策略合作，不斷改良及開發新產品。 

7.提高品質及開發高傳輸速率產品，積極開拓新客戶。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事光纖通訊關鍵元件與模組之設計、研發、生產及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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資料來源：台灣光通訊產業聯盟

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	光模組
	
[image: image4.png]



	光纖通訊之主動元件
	1,035,643
	97%

	其他
	-
	電源模組等
	31,284
	3%

	合     計
	1,066,927
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
(註2)
	100年
(註2)
	101年
(註2)
	102年

(註2)
	103年

(註2)
	104年截
至 5月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	1,036,831
	1,062,810
	1,033,434
	734,133
	1,066,927
	553,540

	營業毛利
	248,349
	111,237
	35,379
	75,249
	121,646
	99,551

	毛利率(%)
	23.95
	10.47
	3.42
	10.25
	11.40
	17.98

	營業外收入
	29,742
	25,154
	40,832
	25,454
	34,911
	3,187

	營業外支出
	86,660
	204,686
	29,215
	22,345
	15,800
	43,965

	稅前損益
	55,771
	(206,202)
	(61,303)
	(5,747)
	47,693
	20,684

	稅後損益
	48,508
	(194,492)
	(61,636)
	479
	44,878
	17,149

	每股盈餘（元）
	0.84
	(2.66)
	(0.85)
	0.01
	0.68
	0.26

	股利發放

(註3)
	現金股利(元)
	0.9998
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：係依國際財務報導準則編製之合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註2：99~103年度為採用我國財務會計準則經會計師查核簽證之合併財務報告。

註3：係次年度股東會通過之實際發放金額。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	1,110,591
	823,576
	755,237
	646,835
	815,808

	基金及長期投資
	92,200
	101,915
	73,513
	62,063
	53,485

	固定資產
	196,515
	482,991
	405,541
	322,923
	257,588

	無形資產
	1,036
	724
	243
	453
	263

	其他資產
	30,846
	27,435
	21,517
	24,909
	36,490

	資產總額
	1,431,188
	1,436,641
	1,256,051
	1,057,183
	1,163,634

	流動
負債
	分 配 前
	379,197
	664,844
	580,291
	399,519
	479,890

	
	分 配 後
	445,277
	664,844
	580,291
	399,519
	479,890

	長期負債
	－
	72,000
	66,500
	41,000
	18,000

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債
總額
	分 配 前
	379,197
	736,844
	646,791
	440,519
	497,890

	
	分 配 後
	445,277
	736,844
	646,791
	440,519
	497,890

	股本
	660,804
	660,929
	660,929
	660,929
	660,929

	資本公積
	117,450
	117,890
	118,246
	118,412
	118,477

	保留
盈餘
	分 配 前
	127,820
	(114,048)
	(169,990)
	(169,511)
	(124,633)

	
	分 配 後
	61,740
	(114,048)
	(169,990)
	(169,511)
	(124,633)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	97,414
	4,976
	1,953
	6,330
	9,893

	累積換算調整數
	－
	(191)
	(1,878)
	504
	1,078

	少數股權
	48,503
	30,241
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	1,051,991
	699,797
	609,260
	616,664
	665,744

	
	分 配 後
	985,911
	699,797
	609,260
	616,664
	665,744


註：99~103年度為採用我國財務會計準則經會計師查核簽證之合併財務報告。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	3.42
	10.25
	11.40

	
	流動比率(%)
	130.15
	161.90
	170.00

	
	應收帳款天數(天)
	83
	94
	68

	
	存貨週轉天數(天)
	84
	87
	54

	
	負債比率(%)
	51.49
	41.67
	42.79


註：101~103年度為採用我國財務會計準則經會計師查核簽證之合併財務報告。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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